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Please note  that  the  language used  in your exam paper must correspond  to  the  language of  the  title  for 

which you registered during exam registration. I.e. if you registered for the English title of the course, you 

must write your exam paper in English. Likewise, if you registered for the Danish title of the course or if you 

registered for the English title which was followed by “eksamen på dansk” in brackets, you must write your 

exam paper in Danish.   

 

If you are in doubt about which title you registered for, please see the print of your exam registration from 

the students’ self‐service system.  



Question 1: 

(a) Describe and illustrate the 3 main points that can be deduced from the Preston Curves (relationship 

between life expectancy and income). 

Luo, Mu and Zhang  (2006) studied  the effect of  the great Chinese  famine of 1959‐62 on body mass. The 

famine  Killed  between  20‐30  million  people  –  mainly  in  rural  areas  and  unevenly  distributed  across 

provinces. 

(b) Based on the below table describe the identification strategy pursued and outline the main results. 

 

(c) Explain the three main (bias related) problems in the analysis carried out in Luo, Mu and Zhang 

(2006)? 



Question 2: 

Consider a household that is jointly engaged in production and consumption. Household utility depends on 

consumption (c) and leisure (l). Let p be the price of output, w the wage of labor and r the price of one unit 

of  land.  The  household  can  produce  the  good  on  its  farm  according  to  the  concave  production 

function ( , )F L A , where A is the area cultivated by the household and L is the amount of labor used on the 

farm. Let  LE  be the household endowment of time and  AE  the household endowment of land.  

(a) Assume complete markets and set up the household maximization problem. Show and describe the 

so‐called “separation property” of the agricultural household model (AHM). 

(b) Assume now that there is no land market combined with a binding constraint on the time spent by 

the  household  working  for  a  wage  in  the  labor market  (involuntary  unemployment).  Describe 

graphically what happens to the “separation property”. 

(c) Discuss the relationship between farm size and land productivity. 



Question 3: 

Microfinance  institutions  need  to  reduce  their  reliance  on  subsidies.  One  suggestion  has  to  increase 

interest  rates given  the assumption  that poor people are  rate  insensitive. Karlan and Zinman  (2008)  test 

this assumption of price inelastic demand. 

(a) Explain the identification problem in Karlan and Zinman (2008) and the way they address this. 

(b) Based on the below table; outline the main results reached in Karlan and Zinman (2008). 

 

(c) The  slope of  the demand  curve  steepens  in  the  region of higher  rates  (KINK). Discuss  the  three 

possible  “KINK”  explanations  outlined  in  Karlan  and  Zinman  (2008)  and  highlight  the  preferred 

explanation. 

 

 

 

 


